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Finansal Degerlendirme Raporu

Vestel Elektronik <VESTL>

Elektronik

Vestel Elektronik, 2025 yili dérduncu ¢eyregdini 25,95 milyar TL ciro, -1,90 milyar
TL FAVOK ve -11,23 milyar TL zarar ile sonuclandirdi. Gecen yilin ayni ceyredine
kiyasla ciro %47 azalis gosterirken FAVOK negatif tarafta kalmaya devam etti.

Net dénem zarari ise %33'|Uk bir artis gosterdi.

Yillk bazda bakildiginda cirodaki daralma %26 olurken, FAVOK marji 2024
yilindaki %6'dan negatif tarafa donerek -%0,2 olarak gergeklesti. Net zarar

gecen seneki 14,20 milyar TL'den 31,11 milyar TL'ye yUkseldi.

Cironun cografi dagilimina bakildiginda ceyreklik bazda 3Q25’e kiyasla Turkiye
payini 6 bps artirarak %47'lik dilime sahip olurken, Avrupa 12 puan azalisla %
37'lik paya sahip oldu. Diger bodlgelerin cirodaki pay! ise %16'ya yUkseldi. Yillik
bazda ise Turkiye 2024'e kiyasla 2 puan artisla %43 paya sahip olurken, Avrupa 4
puan azalisla %45'e, Diger bdlgeler ise 2 puan artisla %12'ye yukseldi.

Segment bazinda ciroda ev aletleri payini artirmaya devam ederek 6 puan
artisla yillik satislarin %70'ini olusturdu. Brut marj tarafinda 6zellikle ev aletleri
yillikta 35 puan daralma ile %19,2'ye gerilese de, geyreklik 51 puan marj
iyilesmesi yasanarak %13,5'lik brut marja ulasildi. TUketici elektronigi tarafinda
marj daralmasi ise hem ¢eyreklik hem de yillik olarak surdu. 4Q24'e kiyasla
daralma 12,8 puan olurken, yillik daralma 8,2 puan oldu. Boylelikle tuketici

elektronigi igin brut marj 4Q25'te %6,6, 2025'te %9,4 olarak gergeklesti.

Net bor¢ tarafinda bozulma surmeye devam etti. Sirketin net bor¢ pozisyonu %
1,9 artisla 86,76 milyar TL oldu. FAVOK'Un yillikta negatife dénmesiyle Net Bor¢/
FAVOK metrigi de anlamli sonuc¢ vermemektedir. Borclarin %28'i TL, %31'i euro,
%37 dolar ve %4'U diger para birimlerinden olusurken, gecen seneye gdre borg
vadeleri iyileserek kisa vadeli borg stogunun toplam borg icindeki payi 21 puan
azalarak %48 oldu. Bu suUregte nakit ihtiyacini yaratan ana kalem finansal
borclar olmaya devam etse de, net isletme sermayesinin basarili yonetimi ile
sirket negatif net isletme sermayesi ile calisarak kaynak yaratti. Bunda gugclu

stok tUuketimi etkili oldu.

Yatirim harcamalar ise finansal borg riskini dustrmek adina %271 azalma
gostererek 6,74 milyar TL'ye geriledi. Ancak ciroya orani korunarak %4,9 olmaya

devam etti.

Gelen finansal sonuglarin orta vadede hisse fiyatlamasi Uzerinde baski

yaratabilecegini dustnUyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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VESTL (mnTL)

2022

2023 2024

Hasllat 210005 212066  186.831

FAVOK 10.495 19.666 N.254

Net Kar 210 2740 14.425

Ozkaynaklar 51733 68117  58.554
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— VESTL BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

info Yatirnnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 36
arastirma@infoyatirim.com.tr

Sirket Bilgileri
Hisse Kodu VESTL
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 28,10
S1Y En YUksek 61,25
S1Y En DUsuk 26,76
Hisse Adedi (mn) 335,46
Fiili Dolagim Hisse Adedi 47,20
Piyasa Degeri (TL mn) 9.426
Piyasa Degeri (USD mn) 214
Finansal Borg (TLmn) 88.778
Finansal Borg (USD mn) 2.07
3A0IH (USDmn) 4,07
3A OiH/HA Piyasa Deg. 0,04%
F/K
Guncel 0,00
6 Aylik Ortalama 0,00
TYilik Ortalama 0,00
PD/DD

Guncel 0,35
6 Aylik Ortalama 0,32
TYilik Ortalama 0,33

2025

138.250

293

-29.681

26878
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.




